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Ekonomska aktivnost

U 01.2016. rastindustrijske proizvodnje rekordnih 9,6% a u veljaci
4,4%. Trend rasta prometa u trgovini na malo 18. mjesec u veljaci
za 3,2% . U 2015. prihodi od turizma rekordnih 7,961 mrld. eura

Nakon izuzetnog skoka industrijske
proizvodnje u sijenju 2016. godine
od 9,3% na godisnjoj razini, najviSeg
u posliednjin skoro devet godina,
predvodenog rastom preradivacke

industrije od 11,1% , a unutar nje
rastom prehrambene industrije od
16,7%, u veljaci se zadrzava trend
rasta industrijske proizvodnje, ali
usporenijom dinamikom od 4,4% na

Indeks industrijske proizvodnje 2010=100
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Hrvatska udruga poslodavaca

mjese¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

godidnjoj razini dok je na
mjesecnoj razini zabiljeZen pad od
1,6%. U veljai rast industrije vuce
preradivacka industrija Ciji je udio
78%, sa rastom od 6,7% , sa
snaznim rastom prehrambene
industrije rastom od 9,6%. Na
strani potro$nje u trgovini na malo
u veljaéi 2016. godine  je
nominalno rast od 1,6%, dok je
realni rast od 3,2% u odnosu na
veljaCu 2015. godine. U veljadi u

odnosu na sijecanj 2016. godine ,
promet u trgovini na malo ve¢i je 0,4%
realno, a nominalno svega 0,1%. U
2015. u Hrvatskoj potroSnja stranih
turista iznosila je rekordnih 7,961
milijardi eura i bila je za 7,6% odnosno
559,5 milijuna eura viS8a nego 2014.
godine. U usporedbi prema BDP-u
prihodi od turizma su dosegli 18,1 % u
2015., za 0,9 indeksnih poena vise
prema 2014. ¢ime se Hrvatska svrstala
u sam vrh EU28.

Realni promet u trgowmi ma male 2010=100

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

Trend rasta realnih neto placa zadrzan u sije¢nju 2016. 14. mjesec
za redom te je realno visa 2,5%, nominalno 1,7%. Indeksi
ocekivanjai pouzdanja potrosaca i dalje visi na godiSnjoj razini.

Trend rasta realnih neto placa
zadrZan je i u sijeCnju 2016.g. 14.
mjesec. Prosje¢na isplacena neto
placa po zaposlenom u pravnim
osobama u sijecnju 2016. u odnosu
na sije¢anj 2015 bila je viSa za 2,5%

realno, a 1,7 % viSa nominalino, te je
iznosila 5.646 kn ili 89 kuna vise
nego u istom mjesecu 2015 godine.
Na mjesecnoj razini isplacena neto
pla¢a je ostala nominalno ista kao
prethodni mjesec, a 0,7% realno vi§a

Indeks pouzdanija i oZekivanja potrosaca
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prema prosincu 2016. NajviSa
mjesena neto  plata po
zaposlenome u pravnim osobama
za sijeCanj 2016. isplacena je u
proizvodnji  naftnih proizvoda od
12 638 kuna, a najniza u industriji
koze i srodnih proizvoda od 3 285
kuna. Nova metodologija statistike
isplata plaéa temeliena na
JOPPD-u obuhvata sve isplacene

5% 1

place na temelju radnog odnosa te je
po tome osnovu prisutan negativan
ucinak na prosje¢nu placu. Medutim
moguci je izratun medijalne neto
plate koja iznosi 5.077 kuna u
sijenju 2016.  Indeksi oCekivanja
potroSaca i pouzdanja potroSaca na
mjeseCnoj razini drugi mjesec se
pogorSavaju, dok u odnosu na isti
mjesec prole godine su pobolj$ani
premda i dalje u negativnom teritoriju.

Godisnja promjena realne neto plad

Reine neto olace fvov}



Trziste rada

Promjena trenda broja nezaposlenih u velja¢i sa padom od 1,3%
na mjesecnoj, a 12,2% na godiSnjoj razini. Poveéani zahtjevi

poslodavaca za sezoncima. Stopa nezaposlenosti u padu na17,8%

Trend povetanja  nezaposlenih
zapoCet u rujnu proSle godine
prekinut je krajem veljaCe 2016.
kada je prema podacima HZZ-a
nezaposlenih osoba bilo registrirano
289.429 a to je za 40.322 osoba
manje nego u veljadi proSle godine,

prethodni mjesec. Nezaposlenost je,
prema podacima HZZ-a, u veljadi
2016. smanjena za 1,3 % u
usporedbi s prethodnim mjesecom
te je manja za 12,2 % u usporedbi s
istim  mjesecom  2015.  godine.
Novoregistriranih osoba na HZZ-u u
veljadi bilo je 21.424, a u strukturi iz

Zaposlent s evidencije
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Financijsko trziste i inflacija
Indeks potrosackih cijena u padu rekordnih 1,4% u veljaéi, dok

temeljna inflacija stagnira. Pad kredita za investicije za 5,2% na
godisnjoj razini. Premija rizika 269 b.p. najniza od lipnja 2015.

Trend pada indeksa potroSackih
cijena prenio se i u prve mjesece
2016. godine. U veljai su
potroSacke cijene nize za 0,3% u
odnosu na sije¢anj, dok su u odnosu
na veljaCu prole godine nize za
rekordnih 1,4%, najviSe od kada se
prati kretanje indeksa potroSackih

cijena. Temeljna inflacija nakon
0,3% u sijeénju u veljadi je bila na
0,0% na godidnjoj razini. Vecina
kategorija unutar CPI na godiSnjoj
razini doprinosi padu cijena pri éemu
prednjace, cijene goriva i maziva -
7%, prijevoz sa -4,4% a slijede ih
cijene hrane, stanovanja, komunalija

Indeks potraZackik ciena - promjene u odrosu ra ist miesec prosle godine
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preradivatke industrije  dolazi
17,4%, trgovine 17,0%, turizma
15,4%, gradevinarstva 8,7%. U
veljali su izlasci iz evidencije
nezaposlenih HZZ-a veci za 3.807
osoba od ulazaka a iznose 25.231
osoba. To je 18,9% viSe nego u
prethodnom mjesecu , a8,5% vise
izlazaka nego u istome mjesecu
prethodne godine. Zaposlenje je
naslo 16.252 osobe, a od Cega
14.190 na temelju radnog odnosa

pri ¢emu je udio ugovora na odredeno
vrijeme 90,8%. Od poCetka godine do
kraja veljae poduzetnici su upultili
zahtjeve za preko 12.000 sezonskih
radnika, pa bi ove godine njihov broj
mogao znacajnije premasiti  42.000
sezonaca proSle godine. Stopa
registrirane nezaposlenosti za veljatu
2016. iznosi 17,8% i na mjese¢noj
razini niza je za 0,1, a na godisnjoj
razini niza je za 1,8 postotnih bodova.

Kretanje asministrativne stope nezaposienost
(desezonirano ARIMA X12)

———— adminkratine soa

sa -1,5%. Smanjenje cijena
prirodnog plina za kucanstva od
1.04. za 18% biti ¢e dodatni
deflatorni  ¢imbenk u  2016.
Ukupni  krediti  poduze¢ima
namijenjeni za investicije iznosili
su 31,9 mird. kuna te su stagnirali
na mjesecnoj razini, a na godisnji
su zabiljezili snazan pad od gotovo
1,8 mird. kuna ili 5,2%. Ukoliko
nakon ozujskog 4 mird kuna

vrijednog izdanja obveznica na 11
godina na domaéem frziStu sa
prinosom od 3,99%, Vlada uspije u
drugom kvartalu realizirati inozemno
izdanje 1,5 milijardi eura po prinosima
nizim od 4%, mogla bi rijeSiti potrebe
refinanciranja za ovu godinu, ali
dospije¢e dolarske obveznice od 1,5
milijarde dolara u 04.2017. S$to bi
poboljSalo percepciju Hrvatske kod
investitora. Trend pada CDS 269 b.p.
na najnizoj razini od lipnja 2015.

Kamatne stope banaka na kunske kredite s valutnom
Kauzulom
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CDS Spread 5-year b.p.

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank
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Hrvatska 278 267 2 a7 28 254 292 HH 280 284 268
Catia 48 48 50 51 47 50 51 51 46 46 43
Madarska 137 143 160 63 168 67 158 182 160 159 150
Folska 38 &5 76 &) 74 73 72 T2 &7 952 28
Rumuniska 116 130 133 26 2 131 130 123 126 115




Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz nakon visokog rasta od 11,0% u 2015. stagnira u 1.2016.
ECB smanjio referentnu kamatu na nula posto. Negativne kamate
nepovoljne za globalnu ekonomiju. Indeks poslovne klime u EU19 ostao isti.

U 2015. godini je hrvatski izvoz
porastao za 11%, uz rast uvoza od
7,9%, i deficita za gotovo 7 mrld kn.
U 2015 po rastu izvoza predvodi
brodogradnja te prehrambena
farmaceutska i metalna industrija.
Bitno usporavanje te stagnacija
hrvatskog izvoza u 12.2015. (0,6%) i
1. 2016. (-0,6%) premda jo$ nije
uznemirujuce, upucuje na moguce

—— codiEnjapromjensi

ispuhivanje pojava kao S$to su
roterdamski efekt te ciklicnosti u
pojedinim djelatnostima, ali i potrebu
sustavne vladine podrske izvozu
osobito prema kategoriji ostalih
zemalja odnosno novih trzista. U
strukturi izvoza ja¢a udio EU koja je
u 2015.narasla na 2/3 u iznosu , a
CEFTA i ostale zemlie su na
pojedinaéno oko 1/6. Podaci o

Industnijska proizvodnja u EU28 i glavnim trgovinskim partnerima
(u odnosu na isti mjesec prethodne godine)

riskeproizvodnjs EUZE
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industrijskoj proizvodnji pokazuju
da je u sijecnju 2016. godine
ostvaren rast uEU 28 od 2,5% a
u eurozoni od 2,8% na godisnjoj
razini. Vije¢e ECB-a na sjednici u
ozujku smanjilo je kamate na
depozite za 10 postotnih bodova
sa minus 0.3 naminus 0.4 posto, a
referentnu kamatnu stopu na nula
posto. Banka za medunarodna

poravnanja upozorava da negativne
kamatne stope koje neke drzave
koriste da bi pokrenule investicije i
povecale inflaciju njima dielom
koriste, ali za globalnu su ekonomiju
postaju pogubne. FED odgodio
povecanje osnovne kamatne stope za
moguce lipanj, a ulagaéi u SAD
prestali su vidjeti prijetnju recesije.
Indeks poslovne klime u eurozoni
ostao nepromijenjen u ozujku 2016.

Robni izvoz - promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne godine

BusinessClimatelndicator
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




